Tivoli A/S
CVR-nr. 104049 16

Ar 2025, torsdag den 24. april kl. 13.30 afholdtes ordinaer generalforsamling for Tivoli A/S. Generalforsamlingen var

indkaldt med fglgende dagsorden:

1) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse.
3) Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte arsrapport.
4) Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionzerer.
Bestyrelsen har fremsat fglgende forslag:
4a) Forslag om bemyndigelse af bestyrelsen til at lade selskabet erhverve egne aktier
4b) Forslag om godkendelse af bestyrelsens vederlag for 2025.
Aktionaer Kjeld Pedersen Mgrch har fremsat fglgende forslag:
4d) Forslag om at aktionaerer med 50 aktier kan fa adgang til et tivolikort, gyldigt til én person.
5) Vejledende afstemning om vederlagsrapport.
6) Valg af medlemmer til bestyrelsen.
7) Valg af revisorer.
8) Eventuelt.

Til stede eller repraesenteret var aktionaerer repraesenterende 3.335.310 stemmer, hvilket udgjorde 58,34 % af det
samlede antal stemmer i selskabet.

Generalforsamlingen blev indledt med en velkomstoptraeden af Tivoli-Garden.

Bestyrelsesformanden, Tom Knutzen, takkede Tivoli-Garden og bgd velkommen til aktionzererne.

Bestyrelsesformanden praesenterede herefter dirigenten, advokat Pernille Hgstrup Dalhoff, selskabets direktgr
Susanne Mgrch Koch og selskabets finansdirektgr Martin Bakkegaard. Til stede i salen var naestformand for
bestyrelsen Claus Gregersen, kommende bestyrelsesmedlem Jesper Nygard samt de to medarbejdervalgte
repraesentanter i bestyrelsen Tue Krogh-Lund og John Hgegh Berthelsen. Herudover var statsautoriseret revisor

Henrik Jacob Vilmann Wellejus og statsautoriseret revisor Brian Schmit Jensen fra revisionsfirmaet Deloitte til stede.

Bestyrelsesformanden oplyste, at bestyrelsen i henhold til vedtaegternes § 15 havde udpeget advokat Pernille Hgstrup

Dalhoff fra advokatfirmaet Kromann Reumert som dirigent.

Dirigenten takkede bestyrelsen for valget til dirigent og redegjorde for de praktiske forhold vedrgrende
generalforsamlingen, herunder for gennemfgrelse af debatter og spgrgsmal til bestyrelsen. Dirigenten oplyste ogsa, at
det var muligt at fglge generalforsamlingen via webcast, og gjorde samtidig opmaerksom p3, at de, der gnsker at tage

ordet, dermed bliver vist pa Tivolis hjemmeside som en del af denne webcast.

Dirigenten gennemgik herefter generalforsamlingens lovlighed og konstaterede, at vedtaegternes og lovgivningens
krav til generalforsamlingens indkaldelse var opfyldt.

Dirigenten konstaterede ogsa, at generalforsamlingen var beslutningsdygtig i forhold til dagsordenens punkter, som
herefter blev preesenteret.
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Dirigenten informerede om, at der ikke stemmes om punkt 1, og at der til vedtagelse af forslagene fremsat under
dagsordenens punkt 2, 3, 4a, 4b, 4c, 6 og 7 kraevedes simpelt stemmeflertal, mens der i punkt 5 alene vil veere en

vejledende afstemning.

Dirigenten foreslog herefter, at dagsordenens punkter 1,2 og 3, i lighed med tidligere ar, blev behandlet under ét.

Dagsordenens punkt 1: Bestyrelsens beretning, punkt 2: Arsrapporten og punkt 3: Anvendelse af overskud eller

daekning af tab

Dirigenten gav ordet til bestyrelsesformanden, der aflagde fglgende beretning om arets gang:

"Tak for ordet. Her i min mundtlige beretning om aret, der er gaet, indgar bade en gennemgang af hgjdepunkterne fra

2024, regnskabet og de vigtigste nggletal, og en kort film om arets gang i Haven.

BES@GSTAL OG ABNINGSDAGE

2024 bgd pa bade bespgsfremgang og flotte gkonomiske resultater. Det giver rum til omfattende investeringer — fgrst
og fremmest i det nuvaerende Asien-omrade. Nar omradet genabner i 2026, er det med nye forlystelser, et livligt
gadeforlgb og sk@#nne, overdaekkede spisesteder. Der investeres selvfglgelig ogsa i resten af Havens vedligehold og

ikke mindst i Tivolis rige kulturprogram i arene frem.

2024 blev bedre end forventningen ved arets begyndelse. Juni og juli var praeget af megen nedbgr, men en flot
sensommer gav den helt rigtige ramme for et dejligt Tivoli-besgg.

De nordiske geester var, efter et sveert 2023, pa vej retur og de svenske ligesa, dog uden at na tidligere niveau. Flere
gaester fra iseer USA, UK og Tyskland kombineret med flere indenlandske gaester resulterede i et besggstal pa 4,25

mio. gaester mod lige godt 4,0 mio. gaester aret fgr — en fremgang pa 5 %.

ARSRAPPORT
Gaesternes positive modtagelse af de mange muligheder vi tilbyder i Tivoli har vaeret en medvirkende arsag til, at Tivoli
kom flot ud af 2024. P4 s. 102 i Arsrapporten kan man dykke ned i Tivolis regnskab.

ARETS RESULTAT | HOVEDTRAK

Tivolis nettoomsaetning for 2024 udggr 1.320,9 mio. kr. mod 1.213,8 mio. kr. i 2023. Det er en stigning pa 9 %. Med en
nettoomsaetning over 1,3 mia. kr. leverede Tivoli omsaetningsrekord i 2024.

Personaleomkostninger og andre eksterne omkostninger udggr i alt 1.060,2 mio. kr. mod 990,7 mio. kr. i 2023. Det
hgjere omkostningsniveau skyldes primaert hgjere aktivitet i Haven, men ogsa stigninger i Ignninger og gager. | 2024
udggr andre driftsindtaegter 10,5 mio. kr. mod 5,0 mio. kr. i 2023, som bestar af tilbagefgrsel af hensaettelse vedr.
kompensationspakker afledt af coronapandemien.

Resultatet fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) udggr 271,2 mio. kr. mod 228,1 mio. kr. i 2023. Dette er ligeledes en
rekord for Tivoli. Stigningen i resultatet f@r af- og nedskrivninger (EBITDA) er som tidligere omtalt relateret til et hgjere
aktivitetsniveau, og et hgjt, gennemsnitligt forbrug pr. gaest. Af- og nedskrivninger udggr 108,7 mio. kr. mod 109,5
mio. kr. i2023.

Arets resultat fgr skat pa 155,4 mio. kr. ligger i trdd med forventningerne, jf. fondsbgrsmeddelelse af den 3. december
2024, hvor forventningerne var et resultat fgr skat i niveauet 150 mio. kr. | 2023 var resultatet fgr skat pa 111,1 mio.
kr., hvorfor 2024 er 44,3 mio. kr. hgjere.
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Resultat efter skat for 2024 udggr 123,6 mio. kr. mod 86,3 mio. kr. i 2023.
Arets anlaegsinvesteringer udggr 163,4 mio. kr. mod 121,9 mio. kr. i 2023. Investeringsniveauet for aret ligger over
Tivolis arlige vanlige investeringsniveau, som historisk set har vaeret i omegnen af 100 mio. kr. Dette er i trdd med

strategien om at hgjne det generelle vedligeholdelsesniveau i Haven samt fortsat investere i nyudvikling og fornyelse.

Koncernens aktiver udggr 1.792,6 mio. kr. mod 1.705,9 mio. kr. pr. 31. december 2023.

Stigningen skyldes primaert investeringen pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, stigning i tilgodehavender fra
salg og andre tilgodehavender samt periodeafgraensningsposter, hvilket skyldes et hgjere aktivitetsniveau i 2024
sammenholdt med 2023.

Den nettorentebaerende gaeld udggr 248,6 mio. kr. mod 269,6 pr. 31. december 2023. Forholdet mellem
nettorentebarende geld og EBITDA udggr 0,9 mod 1,2 pr. 31. december 2023. Ved udgangen af 2020 (midt i
coronapandemien) udgjorde den nettorentebaerende gald mere end 475 mio. kr. og dermed er den
nettorentebaerende gaeld reduceret med mere end 220 mio. kr. pa fire ar, pa trods af massive investeringer igennem
arene.

Egenkapitalen udggr 1.146,9 mio. kr. mod 1.049,1 mio. kr. pr. 31. december 2023. Stigningen skyldes arets overskud
modsvaret af udloddet udbytte og anden totalindkomst pa 4,2 mio. kr., som vedrgrer vaerdiregulering af
sikringsinstrumenter efter skat. Egenkapitalens andel af balancesummen (soliditetsgrad) udggr 64% mod 61% den 31.
december 2023.

Aktiekurs

Tivolis aktiekurs, som er markeret med den guldfarvede linje bag mig, oplevede i aret et fald sammenholdt med
tidligere ar og sammenholdt med udviklingen i de stgrste danske aktier. Aktiekursen udggr dags dato: 598 kr. hvilket
er det laveste niveau i 5 ar. Dette er pa trods af historisk gode gkonomiske resultater og forventninger om fortsat
fremgang.

Udbytte

Bestyrelsen har fastlagt en generel politik for udbetaling af udbytte. Det er saledes hensigten, at der i normale
investeringsar udbetales et udbytte svarende til 25 % af arets resultat efter skat.

1 2024 blev Tivolis resultat efter skat et overskud pa 123,6 mio. kr. Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der
udloddes et udbytte pa 25 % af resultatet efter skat svarende til 30,9 mio. kr., hvilket svarer til 5,4 kr. pr. aktie for en
aktiepost af palydende 10 kr. Det repraesenterer en stigning pa 43 % i dividende i forhold til sidste ar.

Den resterende del af overskuddet tilgar selskabets overfgrte resultat, idet der ogsa i de kommende ar forventes et

hgjt investeringsniveau.

Forventninger

Tivoli forventer i 2025 overordnet et aktivitetsniveau pa niveau med 2024, men med udsigt til lidt faerre gaester
grundet faerre dbningsdage, sarligt i sommersaesonen.

Desuden foretages der en raekke strategiske investeringer for at udvikle Tivoli, herunder som naevnt i det nuvaerende
Asien-omrade, samt i at styrke organisationen, hvilket vil gavne forretningen bade aktuelt og pa sigt.

Baseret pa ovenstaende, forventer Tivoli en omsaetning og et resultat fgr skat i 2025 i niveauet 1.300 mio. kr. samt et
resultat fgr skat i niveauet 130 mio. kr. Forventningerne ligger dermed under resultaterne for 2024, men er fortsat pa
et hgjere niveau end tidligere ar. Resultatet for 2024 er positivt pavirket af tilbagefgrsel af hensaettelse i relation til

kompensation afledt af coronapandemien (10,5 mio. kr.).

SIDE 3

Penneo dokumentnagle: VOSXH-4HFEZ-LAOWS8-57RPI-9PA3W-G7JP1



Bestyrelsesevaluering

Vi har i fgrste kvartal i ar gennemfgrt en bestyrelsesevaluering. Bestyrelsesarbejdet er fortsat velfungerende og med
kontinuerlig, hgj kvalitet i direktionens forberedelse af mgderne bl.a. via vores arshjul, sa vi kommer hele vejen rundt
om de vaesentlige forhold. Tonen er dben og konstruktiv i bestyrelsen og sammen med direktionen.

Fremadrettet vil vi naturligvis fortsaette med at gennemfgre en arlig evaluering af bestyrelsesarbejdet.

Vederlagsrapport

Vederlagsrapporten rummer beskrivelse af vederlaget til Tivolis bestyrelse og direktion. Af vederlagsrapporten
fremgar det, at vederlag til Tivolis bestyrelse er steget med 61.000 kr. og udggr 1.6 mio. kr.

Vederlaget for direktionen fremgar af Vederlagsrapporten side 8 og udggr for den samlede direktion 14,5 mio. kr. i
2024 mod 12,3 mio. kr. i 2023.

Det samlede vederlag for Tivolis bestyrelse og direktion udggr saledes i alt 16,1 mio. kr. i 2024 mod 13,9 mio. kr. i
2023.

Tivoli som kulturinstitution

Lad os skrue tiden tilbage til arets begyndelse. For det var faktisk bade overraskende — og festligt — her i Tivoli. Vi
markerede tronskiftet med et flot fyrvaerkeri.

Tivoli er en markant kulturinstitution med et relevant og bredt kulturudbud, der appellerer til de mange geester. Der
var i 2024 rig aktivitet i Haven, og ud over mange koncerter, bgd aret pa festlige events og fejringer.

Igen i ar holdt Tivoli to store festivaler med masser af aktiviteter og udsmykninger, Tivoli Food Festival i foraret og
Tivoli Have- & Blomsterfestival i sensommeren. Begge har for alvor faet tag i geesterne og giver pa hver sin made
meget stemningsfulde dage i Haven.

Fredagsrock-saesonen blev vel afviklet og b@d pa steerke danske og internationale navne. Take That, Diana Ross og
Chris Isaak var blandt de internationale stjerner, der virkelig breendte igennem pa Plaene-scenen. Der var masser af
andre rytmiske koncerter i Haven, som Onsdagsjazz, koncertformatet MINT, og der blev skruet op for den hyggelige
fredagsstemning med Havefest inden Fredagsrock-koncerterne i sommermanederne.

Pantomimeteatret fejrede 150-ars jubilaum med afslgring af H.M. Dronning Margrethes pafuglefortaeppe og en ny
forestilling. Med ekstra fokus pa balletten i 2024 var det en szerlig glaede at kunne byde de verdenskendte
dansekompagnier fra New York City Ballet og Hamburgballetten velkommen til Tivoli. De tiltrak selvsagt et stort
publikum til deres smukke forestillinger.

Og endelig fik klassiske koncerter med bl.a. Anne-Sophie Mutter, Yuja Wang, Angel Blue og andre internationale og
danske navne velfortjent opmaerksomhed. | Glassalen og Koncertsalen gik forestillinger som Tivolirevyen, Platt-Form,
Askepot the Musical, og senere pa aret trak Tinkas Juleeventyr et stort publikum. Omkring 3.000 forestillinger,
koncerter og begivenheder —i salene, pa scener og rundt om i Haven er det blevet til igen i Igbet af aret.

Der var ogsa i 2024 mulighed for at se kunst i Haven, da Tivoli fortsatte samarbejdet med den internationale
kunstmesse CHART, som igen udstillede vaerker af danske og udenlandske topkunstnere rundt omkring i Tivoli. Det er
virkelig noget, der klaeder Haven.

Tivoli var rgd og hvid, da vi fik lov til at danne den festlige ramme om at sende det danske Fodbold herrelandshold
afsted til EM i Tyskland. Og sa var det i 2024, at Tivolis gamle rutsjebane kunne fejre 110-ars jubileeum — det endte
som lidt af en Verdensnyhed.

Jul i Tivoli blev, som traditionen foreskriver, en stemningsfuld afslutning pa aret. Julemandens Hus pa Plenen, det

stemningsfulde Luciaoptog og den klassiske skgjtebane er alt sammen en del af juleoplevelsen i Tivoli. Og CNN karede
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endnu engang Tivolis julemarked til et af verdens bedste.

Gastronomiske oplevelser

Der var fortsat fokus pa de gastronomiske oplevelser i 2024. Der er virkelig mad for alle, og det er ved at blive et
kendetegn for Tivoli. Det Japanske Tarn tiltraeekker Gastro-turister. Tivoli Food Hall er blevet et attraktivt mgdested og
summer af liv iszer i de sene eftermiddagstimer. Tivoli Food Festival traekker bade innovative producenter fra hele
landet, kokke og madglade gaester. | ar kan man sagar opleve en Fiskeauktion pa Plaenen! Og sa har vi faet det staerke
Formel B-hold ind i Glassalens Restaurant. Og der er endnu mere at glaede sig til pa Gastro-fronten. Tivoli er blevet
valgt som det helt rigtige sted at uddele de prestigeulde Michelin-stjerner for de nordiske lande i 2026. Det er vi rigtig
stolte af.

Tivolis samfundsansvar

Tivoli har en seerlig forpligtelse til at sikre og udvikle den kulturarv, som kendetegner Haven med Tivoli-Garden og
Pantomimeteatret som markante vartegn. Ud over det smukke nye pafuglefortaeppe blev vores Pantomimeteater
renoveret og fik nye baenke.

Geester skal kunne nyde deres besgg i Haven — uden vaesentlig pavirkning pa miljget. Og Tivoli gnsker at bidrage til
Igsninger, der traekker samfundet i en grgnnere retning. Tivoli har forpligtet sig til at seette videnskabsbaserede
klimamal og tiltradte som den fgrste danske turisme og kulturaktgr, det der hedder Science Based Targets-initiativet.
Det er en videnskabeligt funderet ramme for, hvordan man arbejder bedst med baredygtighed. Tivoli har en ambitigs
malsaetning om netto-nuludledning i scope 1 og 2, som er den direkte udledning, der sker i Tivoli, her i 2025. Den
ambition fastholder vi.

Tivoli har en lang tradition for en malrettet, filantropisk indsats. Vi tilgodeser bgrn, som ikke har samme muligheder
for at besgge Haven, som andre. Nogle har ikke gkonomisk raderum, andre er ramt af sygdom, som ggr det umuligt.
Tivolis samarbejde med regionerne har betydet, at bgrn indlagt pa bgrneafdelingerne kunne ombytte deres
hospitalsarmband til et Tivoli-armband. Vi stgtter kraeftramte bgrns familier og SMIL-fonden med en dejlig dag i Tivoli,
og har ogsa en lang tradition for at stgtte veteraner. Vi stgtter ogsa Bgrns Vilkars ‘Bgrnetelefon’, som arligt hjaelper

tusindvis af bgrn med sveere samtaler.

Fremtiden

Nu skal vi til at tage hul pa et nyt Tivoli-ar, som ogsa er det sidste i Tivolis strategi “Dyrk Haven. Styrket kerne.
Bzeredygtig forretning”. Der er forandringer pa vej: Vi kan allerede nu se afdakningen af det, vi kender som Asien-
omradet og som vil underga en enorm forandring. | kan godt begynde at glaede jer.

Og lad os ogsa glaede os over, at Tivoli har udviklet sig til en konsolideret virksomhed, som omverdenen har tillid til og

med en gkonomi sa staerk, at den giver os mulighed for at foretage betydelige investeringer i fremtidens Tivoli.

Godkendelse af drsrapporten

Arsrapporten er revideret og baerer en blank revisionspategning underskrevet af statsautoriseret revisor Henrik
Wellejus og Brian Schmit Jensen fra Deloitte.

Pa bestyrelsens vegne anmoder jeg om, at generalforsamlingen godkender arsrapporten og vedtager bestyrelsens
forslag om resultatfordeling.

Endelig vil jeg ogsa i ar takke hele Tivolis hold for den store indsats. | har alle vaeret med til at sikre en sund og robust

udvikling af den magiske Have, vi alle holder sa meget af.
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Til slut vil jeg takke mine bestyrelseskolleger for et rigtig godt samarbejde. Og sa er det blevet tid til arets lille film, der
traditionen tro, giver os et flot indblik i aret, der er gaet i Tivoli.

God forngjelse og tak for ordet.

Herefter fulgte visningen af den annoncerede film om aktiviteter og begivenheder i 2024, som ikke gengives i dette
protokollat.

Efter filmen gav dirigenten ordet til aktionaerer, der matte have spgrgsmal eller kommentarer til dagsordenens pkt. 1,

2 og 3, herunder bestyrelsens beretning.

Dirigenten bemaerkede, at Tivoli havde modtaget et indlaeg fra Dansk Aktionzerforening og gav ordet til Bjarne
Kongsted. Bjarne Kongsted tog ordet som repraesentant for Dansk Aktionaerforening, der organiserer ca. 17.000
private investorer. Han udtrykte tilfredshed med Tivolis arsresultat for 2024 og fremhaevede saerligt de over 4 mio.
gaester, et resultat fgr skat pa 155 mio. kr. og det foresldede udbytte til aktionaererne. Den markante fremgang —
herunder en 40 % stigning i resultat fgr skat — blev anset som et klart tegn pa en staerk forretning.

Han roste Tivolis evne til at fastholde sin appel for bade danske og udenlandske gaester og bemaerkede, at haven for
tredje ar i treek har sat omsaetningsrekord. Dog blev det naevnt, at feerre besggende fra Norge og Sverige formentlig
skyldes valutakurs og regional usikkerhed.

Bjarne Kongsted spurgte, om Tivoli allerede nu maerker andringer i interessen fra amerikanske turister, som i stigende
grad besgger Europa og Danmark.

Han fremhaevede de forbedrede nggletal i Tivolis femarsoversigt og udtrykte forstdelse for behovet for at konsolidere
selskabet, men bemaerkede samtidig, at aktiekursen er faldet 12 % siden sidste generalforsamling — muligvis som fglge
af lavere forventninger til 2025.

Der blev rettet ros til Tivoli for fortsat at afholde fysiske generalforsamlinger, i modsaetning til flere stgrre selskaber,
og for at skabe en dben og imgdekommende dialog med aktionaererne.

Endelig anerkendte han Tivolis klimastrategi og mal for CO,-reduktion, og spurgte til, hvordan Tivoli er rustet til
eventuelle gkonomiske og geopolitiske udfordringer i 2025. Han spurgte ogsa til, om andringer i forretningskonceptet
betyder, at visse aktiviteter eller forlystelser udfases.

Bjarne Kongsted afsluttede med at gnske Tivoli et godt og succesfuldt 2025.

Dirigenten gav herefter ordet til bestyrelsesformanden til kommentarer.

Bestyrelsesformanden takkede Bjarne Kongsted og Dansk Aktionaerforening for et positivt indleeg og for en grundig
gennemgang af Tivolis udvikling de seneste ar.

Det blev bekraeftet, at Tivoli efter coronapandemien har genvundet sin styrke og i dag har en sund gkonomi, som giver
mulighed for at investere i fremtiden. Her blev saerligt navnt den igangvaerende ombygning og udvikling af Asien-
omradet — den stgrste forlystelsesinvestering i Tivolis historie — samt kommende lanceringer af nye forlystelser med
fokus pa variation og nytaenkning.

Bestyrelsesformanden fremhaevede ogsa, at vedligeholdelsen af Tivolis anleeg og bygninger er en hgjt prioriteret og

Igbende opgave. Seneste projekter inkluderer bl.a. renoveringen og etableringen af restaurant Glassalen,
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opgraderinger af Rotunden og Fru Nimb samt vedligeholdelse af Nimb Hotel.

Til spgrgsmalet om den internationale situation og udsigten for turisme i 2025 blev det oplyst, at Tivoli efter
bestyrelsens opfattelse generelt er godt rustet til urolige tider. Efterspgrgslen er fortsat hgj, og bade gaestetal og
forbrug pr. geest er stigende. De seneste tal fra sommersasonens start viser, at antallet af amerikanske geester ligger
stabilt — og faktisk hgjere end antallet af tyske, svenske og norske gaester. Dog fglges udviklingen naturligvis taet.

Bestyrelsesformanden afsluttede med endnu en gang at takke for indlaegget.
Dirigenten gav herefter ordet til de aktionzrer, som gnskede ordet.

Aktionzer Ulf Gregers Andersen holdt et indlaag med et historisk blik pa Tivoli. Han glaedede sig over, at Tivoli var
blevet som et minde i Danmark, som bestar af kulturinstitutioner, rutsjebaner Tivoli, en fredelig Tivoli-garde med
videre. Han fremlagde overvejelser omkring hvilket politisk parti Tivoli mon reprasenterer, men Tivoli er nok for alle,

sa maske skulle det overvejes et egentligt Tivoli-parti.

Aktionaer Jim Thorhauge konstaterede, at Tivolis geeld er lav, likviditeten er staerk og investeringerne modsvarer ca.
afskrivningerne. Han spurgte, om det ikke er tid til at Tivolis bestyrelse overvejer sendring af dividendepolitikken,
eksempelvis fra 25 % til 50 %.

Aktionzer Ida Rasmussen fremfgrte, at der er plads til endnu mere magi i Tivoli, som er noget helt seerligt. Ida
Rasmussen foreslog ogsa flere rabatter, ligesom der f.eks. gives til £ldre Sagen. Hun glaededes over de mange unge

mennesker, der besggte Haven pa dagen, og opfordrede Tivoli til at arbejde for flere besgg fra bgrn og unge.
Dirigenten gav herefter ordet til bestyrelsesformanden til kommentarer.

Formanden takkede UIf Gregers Andersen for indlaegget, som han betragtede som en keaerlighedserklaering fra en
mangearig Tivoli-gaest. Bestyrelsen henviste til at Tivoli generelt set har en positiv og konstruktiv dialog med
politikerne.

Formanden kvitterede herefter for Jim Thorhauges indlaeg. Formanden naevnte, at Tivoli har skruet op for
investeringer og beredskab. Dividendepolitikken er meget rigtigt 25 %, medmindre Tivoli har store investeringer.
Formanden oplyste, at dividendepolitikken vil blive taget op i de kommende strategidrgftelser.

Til Ida Rasmussens indlzeg bemarkede formanden, at Tivoli naturligvis ikke skal miste magien. Tivoli skal drives som
en forretning, men Tivoli skal ogsa sta om mange ar. Formanden oplyste, at Tivoli har flere samarbejder og
rabatordninger, men det skal vaere en balance, da ikke alle gaester skal have rabat.

Dirigenten spurgte, om der var flere bemaerkninger fra aktionaererne.

Da der ikke var flere, der gnskede ordet til bestyrelsens beretning, konstaterede dirigenten, at bestyrelsens beretning

var taget til efterretning med de supplerende bemaerkninger, som var fremkommet.

Herefter gennemgik dirigenten ledelseserklaeringen og revisionspategningen i arsrapporten og spurgte, om der var

yderligere bemarkninger eller spgrgsmal eller om der var aktionzrer, der havde indsigelser mod, at
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generalforsamlingen kunne godkende den reviderede arsrapport. Dirigenten konstaterede, at ingen aktionaerer havde
indsigelser eller gnskede afstemning om dagsordenens punkt 2 vedrgrende godkendelse af arsrapporten, og at
arsrapporten for 2024 dermed pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens tilkendegivelse, var
godkendt med det forngdne flertal.

Herefter bemaerkede dirigenten, at det er bestyrelsens forslag, at der udloddes et udbytte pa 25 % af resultatet efter

skat svarende til 30,9 mio. kr., hvilket svarer til 5,4 kr. pr. aktie for en aktiepost af palydende 10 kr.

Dirigenten spurgte, om der var aktionaerer, som havde bemaerkninger eller spgrgsmal. Dirigenten bemaerkede hertil,

at generalforsamlingen ikke iht. Selskabsloven kan beslutte at udbetale et stgrre udbytte end foreslaet af bestyrelsen.

Dirigenten konstaterede herefter, at ingen aktionzerer havde bemarkninger eller indsigelser mod forslaget, og at det,
pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens tilkendegivelse, var vedtaget med det forngdne
flertal.

Dagsordenens punkt 4: Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer
Bestyrelsen har fremsat fglgende forslag:

43) Forslag om bemyndigelse af bestyrelsen til at erhverve egne aktier

Dirigenten henviste til bestyrelsens forslag om, at generalforsamlingen bemyndiger bestyrelsen til at erhverve egne
aktier svarende til 10 % af Tivolis aktiekapital eller et samlet nominelt belgb pa 5.716.660 kr. Vederlaget i forbindelse
med kgb af egne aktier ma ikke afvige med mere end plus/minus 10 % fra den pa erhvervelsestidspunktet geeldende
kurs for selskabets aktier noteret pa Nasdag Copenhagen A/S. Bemyndigelsen vil gaelde indtil det tidspunkt, hvor
selskabets ordinaere generalforsamling i 2026 afholdes.

Forslaget svarer til den bemyndigelse, som bestyrelsen tidligere ar har faet i forbindelse med generalforsamlingen.

Dirigenten spurgte, om der var aktionaerer, som gnskede en afstemning om dagsordenspunktet eller havde spgrgsmal
eller kommentarer til forslaget eller indsigelser mod, at generalforsamlingen godkender bestyrelsens forslag om
bemyndigelse til at erhverve egne aktier.

Aktioneer Jens Frederik Demant bemaerkede, at man skal vaere forsigtig med sadan en bemyndigelse, da den potentielt
kan bruges ufornuftigt. | dette tilfaelde havde han dog tillid til Tivoli, og det var betryggende, at bemyndigelsen kun var
étarig.

Formanden kvitterede for aktionaer Jens Frederik Demants indleeg og bekraeftede, at bemyndigelsen ogsa fremover

kun vil vaere ét-arig og at der ingen planer er, om at bruge bemyndigelsen. Bemyndigelsen er udelukkende tiltaenkt

som et muligt vaerktgj, hvis en seerlig situation matte opsta, hvor et sddant vaerktgj ville vaere fornuftigt at tage i brug.

Dirigenten konstaterede herefter, at ingen aktionaerer havde indsigelser mod forslaget, og at det, pa basis af de

foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens tilkendegivelse, var vedtaget med det forngdne flertal
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4b) Forslag om godkendelse af bestyrelsens vederlag for 2025

Dirigenten henviste til bestyrelsens forslag om, at vederlaget til bestyrelsens medlemmer for 2025 fastsaettes usendret
til 190.000 kr. for menige medlemmer, 332.500 kr. til naestformanden (1,75 gange basisvederlaget) og 570.000 kr. til
bestyrelsesformanden (3 gange basisvederlaget).

Dirigenten spurgte, om der var aktionaerer som havde bemaerkninger til dagsordenspunktet, eller havde spgrgsmal
eller kommentarer til forslaget.

Eftersom der ikke var bemaerkninger til dette punkt, konkluderede dirigenten, at forslaget om vederlag til bestyrlesen
for 2025, pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens tilkendegivelse, var vedtaget med det
forngdne flertal.

4c) Aktionzer Kjeld Pedersen Mgrchs forslag om at aktionzerer med 50 aktier kan fa adgang til et Tivolikort, gyldigt til én
person

Dirigenten henviste til aktionaer Kjeld Pedersen Mgrchs forslag om, at aktionaerer med 50 aktier kan fa adgang til et

Tivolikort, gyldigt til én person.

Dirigenten gav ordet til aktionzer Kjeld Pedersen Mgrch, der motiverede forslaget og bemaerkede, at arsagen til at
forslaget var stillet, bl.a. var gnsket om at kunne frigive nogle flere midler, saledes at han og andre aktionaerer dermed
kunne ngjes med halvdelen af aktieportefgljen. Kjeld Pedersen Mgrch bad om at forslaget blev sat til afstemning.

Dirigenten gav ordet til aktionzer Jens Frederik Demant, som fremfgrte argumenter imod forslaget. Han henviste til, at
liberalisering af de nuveerende aktionaerfordele ville kunne forarsage salg af aktier, som dermed ville kunne give en
rystelse af aktiekursen. Han henviste bl.a. til at aktionaererne modtager udbytte, som er proportionalt i forhold til
antallet af aktier.

Dirigenten gav herefter ordet til bestyrelsesformanden til kommentarer.

Formanden kvitterede herefter aktionaer Kjeld Pedersen Mgrchs for forslaget, og bemaerkede, at det er glaedeligt at
have engagerede aktionzerer, der gerne vil besgge Haven. Formanden henviste til at der sidste ar pa
generalforsamlingen var et lignende forslag pa dagsorden. De sidste ar har bestyrelsen foretaget en grundig
evaluering af aktionaerfordelene, vurderingen er fortsat, at de nuvaerende fordele, som fglger af en aktiebeholdning
pa minimum 100 aktier, er passende i forhold til Tivolis forretning.

Dirigenten konkluderede, at pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer, at forslaget ikke var vedtaget.

Dirigenten instruerede de tilstedevaerende i salen om proceduren for fysisk afstemning af forslaget.

Afstemningsresultatet blev 2.872 stemmer for og 3.298.398 stemmer imod, idet en del undlod at stemme.
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Dagsordenens punkt 5: Vejledende afstemning om vederlagsrapport.

Formanden havde ved sin indledende gennemgang praesenteret vederlagsrapporten for 2024, som dirigenten

henviste til, hvorefter dirigenten spurgte aktionarerne, om der var bemaerkninger eller spgrgsmal hertil.

Dirigenten konstaterede, at ingen aktionaerer havde bemaerkninger eller spgrgsmal eller gnskede en vejledende
afstemning om forslaget, og at det, pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens

tilkendegivelse, var vedtaget med det forngdne flertal.

Dagsordenens punkt 6: Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten oplyste, at ifglge vedtaegternes § 18 afgar alle de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer pa hvert
ars ordinaere generalforsamling. Tom Knutzen, Claus Gregersen og Marie Nipper stillede alle op til genvalg. Bestyrelsen
foreslog desuden nyvalg af Jesper Nygard.

Dirigenten oplyste endvidere, at der ifglge selskabsloven pa generalforsamlingen skal gives oplysninger om de
ledelseshverv, som bestyrelsesmedlemmerne har i andre danske aktieselskaber, hvilket dirigenten konstaterede

fremgik af indkaldelsens bilag med de fuldstandige forslag samt pa selskabets hjemmeside.

Dirigenten bemaerkede, at oplysningerne om ledelseshverv ikke ville blive gennemgaet naarmere pa
generalforsamlingen, men at aktionzererne kunne stille spgrgsmal. Dirigenten oplyste, at alle de foresldede kandidater

er villige til at modtage valg.

Dirigenten kunne konstatere, at der pa basis af fuldmagter og brevstemmer og tilkendegivelser fra aktionzerer, var
opbakning bestyrelsens forslag. Dirigenten spurgte, om der var gvrige bemaerkninger eller spgrgsmal til forslaget eller

om der var yderligere kandidater. Idet det ikke var tilfeeldet, blev forslaget vedtaget med det forngdne flertal.

Dirigenten lykgnskede de siddende bestyrelsesmedlemmer med genvalget og Jesper Nygard med nyvalget.

Dagsordenens punkt 7: Valg af revisor

Dirigenten henviste til bestyrelsens forslag om genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab som
selskabets revisor, samt bestyrelsens forslag om at Deloittes opgaver tillige omfatter afgivelse af erklaering om

baeredygtighedsrapportering i ledelsesberetningen, hvis en sddan er pakraevet.

Dirigenten spurgte, om der var andre forslag eller om aktionaererne havde spgrgsmal, kommentarer eller indsigelser
til forslaget.

Da det ikke var tilfeeldet, konstaterede dirigenten, pa basis af de foreliggende fuldmagter og brevstemmer samt salens
tilkendegivelse, at Deloitte med det forngdne flertal var valgt som revisor.

Dagsordenens punkt 8: Eventuelt

Dirigenten gik herefter over til dagsordenens punkt 8 og bemarkede, at der ikke kunne traeffes beslutninger under
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punktet.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var flere indlaeg under dagsordenens punkt 8, og at gennemgangen af

dagsordenen dermed var afsluttet, hvorefter hun takkede for deltagelse og god disciplin.

Endeligt bad dirigenten om generalforsamlingens bemyndigelse til, at dirigenten kan registrere generalforsamlingens
beslutninger med de eventuelle tilpasninger, som Erhvervsstyrelsen matte kraeve for at foretage registrering. Der var

ingen spgrgsmal eller bemarkninger fra aktionaererne til det.

Generalforsamlingen blev herefter haevet.

Dirigenten gav til sidst ordet til bestyrelsesformanden, som takkede dirigenten for en vel udfgrt generalforsamling og

gav en seerlig tak til de aktionaerer og medarbejdere, der havde deltaget i arets generalforsamling.

---00000---

Som dirigent:

Pernille Hgstrup Dalhoff

SIDE 11

Penneo dokumentnagle: VOSXH-4HFEZ-LAOWS8-57RPI-9PA3W-G7JP1



PENN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekrcefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Pernille Dalhoff

Dirigent

Serienummer: bb750d85-8349-48cb-a5b3-928¢76103751
IP: 91.7198.xxX.XXX

2025-05-05 08:30:15 UTC M it z. 0

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data er
valideret vha. den matematiske hashvaerdi af det originale dokument. Alle
kryptofrafiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl med brug af
certifikat og tidsstempel fra en kvalificeret tillidstjenesteudbyder.

Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du abner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er certificeret af
Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet er usendret siden
underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle underskriveres digitale
underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for digitale
underskrifter.

Penneo dokumentnagle: VOSXH-4HFEZ-LAOWS-57RPI-9PA3W-G7JP1



	Tivoli A/S
	Dagsordenens punkt 1: Bestyrelsens beretning, punkt 2: Årsrapporten og punkt 3: Anvendelse af overskud eller dækning af tab
	Dagsordenens punkt 6: Valg af medlemmer til bestyrelsen
	Dagsordenens punkt 7: Valg af revisor
	Dagsordenens punkt 8: Eventuelt


         NopM2pPXdnPtFpef6hf1YSeveDUAouQZP+6m3WISkRc=   zT4tJkIwCzkJfQQ2LCrcWjS2iaLyCtTc7lGLyIdr9ro=      AQAB           2025-05-05T08:30:11.803Z     zKUxpUCDtKH50IZsIUpGkWVO2B8XfoY0JkdpqBtlY+k=  CN=Penneo Production CA Sign Root g1r20240514, O=Penneo A/S, L=Copenhagen, C=DK 81323885942385151977901885667485280400486252316        


 
             
                 
             
             Protokollat GF25 final
             V0SXH-4HFEZ-LA0W8-57RPI-9PA3W-G7JP1
             SHA-256
             0767002c685eacdf1db0c627493614d695e834c6e33a21e0fec13942387dfd5f
             
                                     
                                                                             Dirigent
                                            
                            
        
    

            
             
                 
     
     
         
             
                 
                    body {
                        color: #222222;
                        font-size: 12px;
                        padding: 0px;
                        margin: 0px;
                        font-family: 'Helvetica', 'Arial', sans-serif;
                    }
                    
                    div {
                        margin: 0;
                        padding: 0;
                    }
                    
                    .signing-box-section {
                        padding: 2px 0;
                        margin: 2px 0;
                        margin-top: 0;
                        border-top: 1px solid #cccccc;
                    }
                    
                    .signing-box-title {
                        font-size: 14px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 10px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-subtitle {
                        font-size: 12px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 5px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-list-item .signing-box-subtitle {
                        padding: 5px 0px;
                    }

                    .signing-box-text {
                        font-size: 11px;
                        padding: 5px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-small {
                        color: #666666;
                        font-size: 9px;
                        padding: 5px 0;
                        padding-top: 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-list {
                        padding: 0;
                        margin: 0;
                    }
                    
                    .signing-box-list-item {
                        padding: 10px;
                        margin: 5px 0px;
                        font-size: 11px;
                        background: #F3F3F3;
                    }
                
            
             
                 
                    Erklæring og samtykke
                
                 
                     
                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    
                     
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform:  https://penneo.com/eula                      
                
                 
                     Dokumenter der underskrives
                     
                         
                             
                                 
                                     
                                
                                 
                                    Jeg underskriver dokumentet " "                                

                                 
                                                                                                             -  
                                            på vegne af    
                                            som  
                                

                                 
                                     
                                        Dokumentnøgle:  
                                    
                                     
                                        Dokumentets kryptografiske   hash-værdi:  
                                    
                                
                            
                        
                    
                
            
        
    


            
        


{"documentKey":"V0SXH-4HFEZ-LA0W8-57RPI-9PA3W-G7JP1","version":"1.2","signatures":[{"signTime":"2025-05-05T08:30:15Z","ip":"91.198.xxx.xxx","signedDataFile":"3feb356d6dc2d8be.xml","signerSerial":"bb750d85-8349-48cb-a5b3-928c76103751","type":"penneo","signerName":"Pernille Dalhoff","subtype":"mitid.dk","organization":null,"signatureLines":[{"role":"Dirigent","onBehalfOf":null}],"dataFile":"3fdf820fd6d97a60.xml","validations":[],"nationalIdentity":null,"documentsDigestEntries":[{"digest":"0767002c685eacdf1db0c627493614d695e834c6e33a21e0fec13942387dfd5f","key":"V0SXH-4HFEZ-LA0W8-57RPI-9PA3W-G7JP1","algorithm":"SHA-256"}]}]}


 ========================= ========================= ================= ==================================================================================== 
  Time                      Name                      IP                Activity                                                                            
 ========================= ========================= ================= ==================================================================================== 
  2025-05-05 08:28:27 UTC   Julie Koefoed Rasmussen   87.54.xxx.xxx     The document was created                                                            
  2025-05-05 08:28:27 UTC   Julie Koefoed Rasmussen   87.54.xxx.xxx     A signing link was activated for "Pernille Dalhoff"                                 
  2025-05-05 08:28:28 UTC   Julie Koefoed Rasmussen   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Pernille Dalhoff" at "phd@kromannreumert.com"  
  2025-05-05 08:29:21 UTC   Pernille Dalhoff          91.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                  
  2025-05-05 08:29:22 UTC   Pernille Dalhoff          91.198.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                  
  2025-05-05 08:29:28 UTC   Penneo system             91.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                             
  2025-05-05 08:29:28 UTC   Pernille Dalhoff          91.198.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                               
  2025-05-05 08:30:04 UTC   Penneo system             91.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                             
  2025-05-05 08:30:04 UTC   Pernille Dalhoff          91.198.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                               
  2025-05-05 08:30:06 UTC   Penneo system             91.198.xxx.xxx    The document was viewed                                                             
  2025-05-05 08:30:15 UTC   Penneo system             91.198.xxx.xxx    The document signing process was completed                                          
  2025-05-05 08:30:15 UTC   Pernille Dalhoff          91.198.xxx.xxx    The signer signed the document as Dirigent                                          
 ========================= ========================= ================= ==================================================================================== 


		2025-05-05T08:30:18+0000
	Original document certified by Penneo




